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KATA PENGANTAR 

 

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh  Alhamdulillah segala puji bagi 
Allah SWT erkat Rahmat dan HidayahNya Webinar 1st Jabal Ghafur Conference on 

Research Community Service Seminar Nasional Multidisiplin ilmu telah terlaksana 
dengan baik dan lancar. Seminar Nasional Universitas Jabal Ghafur yang pertama ini 

bertema “Inovasi Teknologi dan Produk Penelitian, Pengabdian Masyarakat Berbasis 
Revolusi Industri  4.0 di Era New Normal” yang telah diselenggarakan pada tanggal                    
7 November 2020 secara virtual melalui zoom meeting. 

Seminar Nasional ini dihadiri oleh Dr. Muhammad Dimyati (Plt Deputi  Bidang 
Penguatan Riset dan Pengembangan, Kemenristek/Badan Riset dan Inovasi Nasional) 

dan Dr. Ir. Muhammad Ilham Maulana, M.T (Sekretaris Pelaksana LLDIKTI Wilayah 
XIII- Aceh) sebagai Keynote Speaker. 

Pada seminar ini hasil penelitian dan pengabdian masyarakat telah dipresentasikan 

oleh para peneliti dari Dosen dan Mahasiswa berbagai Universitas dan dengan bidang 
ilmu yang beragam.  Selanjutnya hasil seminar tersebut dibukukan dalam prosiding ini. 

Seminar Nasional Universitas Jabal Ghafur yang pertama ini dapat terlaksana dengan 
sukses atas bantuan dan partisipasi berbagai pihak. Oleh karena itu kami mengucapkan 

terimakasih banyak kepada banyak pihak  yang telah membantu terselenggaranya 
Seminar Nasional ini. 

Penyusunan prosiding ini masih banyak kekurangan, oleh sebab itu kami sangat 

mengharapkan saran yang membangun untuk dapat menyempurnakan prosiding ini. 
Semoga prosiding ini dapat bermanfaat bagi Dosen, Mahasiswa, Peneliti dan 

Masyarakat. 
Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatu 
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TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 
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Nazariah (1), Maisur (2), Khaira Maulida (3) 

 

1,2,3Fakultas Ekonomi; Gle Gapui-Sigli 
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ABSTRACT 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio solvabilitas, profitabilitas dan aktivitas terhadap 

harga saham pada perusahaan yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan 

Batubara. Rasio-rasio keuangan tersebut yang diteliti yaitu Debt To Equity Ratio, Return On Asset, dan 

Total Asset Turn Over sebagai variabel independen dan harga saham sebagai variabel dependen. Periode 

penelitian yang digunakan adalah tahun 2013-2017. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan 

pertambangan batubara yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan sampel penelitian ini 

ditentukan dengan metode purposive sampling dan diperoleh 12 perusahaan sampel. Data diperoleh dari 

www.idx.co.id. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Debt To Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga Saham 

perusahaan yang ditunjukkan dengan nilai t hitung sebesar 0,628 dan nilai signifikansi sebesar 0,534. (2) 

Return On Asset berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Harga Saham perusahaan yang ditunjukkan 

dengan nilai t hitung sebesar 4,381 dan nilai signifikansi sebesar 0,000. (3) Total Asset Turn Overtidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham perusahaan yang ditunjukkan dengan nilai t hitung sebesar 1,723 dan 

nilai signifikansi sebesar 0,092. (4) Debt To Equity Ratio, Return On Asset, dan Total Asset Turn 

Oversecara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham perusahaan ditunjukkan dengan nilai F hitung 

sebesar 7,508dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000. Nilai AdjustedR2 sebesar 30,3% menunjukkan 

bahwa Debt To Equity Ratio, Return On Asset, dan Total Asset Turn Over mampu menjelaskan variabel 

Harga Saham sebesar 30,3% sedangkan 69,7%  dijelaskan oleh variabel lain diluar variabel penelitian..  

Kata kunci; Debt To Equity Ratio, Return On Asset, dan Total Asset Turn Over dan Harga Saham 

 

PENDAHULUAN 

Pada era globalisasi saat ini, semakin memudahkan pihak-pihak yang memiliki kelebihan 

dana untuk melakukan investasi. Investasi adalah komitmen atas sejumlah dana atau sumber 

daya yang lainnya yang dilakukan saat ini, dengan tujuan memperoleh sejumlah keuntungan 

dimasa yang akan datang. Salah satu investasi yang dapat dilakukan adalah melalui pasar modal. 

Pasar modal merupakan tempat bertemunya para pelaku pasar modal yaitu pihak yang 

membutuhkan dana (perusahaan maupun pemerintah) dengan pihak yang memiliki dana 

(investor). 

Perkembangan pasar modal yang semakin pesat memiliki daya tarik bagi para investor 

untuk menanamkan modalnya, dengan harapan dengan memperoleh keuntungan yang sebesar-

besarnya dimasa yang akan datang. Instrumen keuangan pasar modal yang banyak diminati oleh 

para investor adalah saham, karena saham memberikan return saham (tingkat pengembalian) 

yang cukup tinggi. 

Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan perusahaan, jika 

harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor 

menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya. Kepercayaan investor atau calon 

investor sangat bermanfaat bagi perusahaan, karena semakin banyak orang yang percaya 

mailto:1Nazariah@unigha.ac.id
mailto:2%20Maisur@unigha.ac.id
mailto:3xxx@xxxx.xxx
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terhadap perusahaan maka keinginan untuk berinvestasi pada perusahaan itu semakin kuat. 

Semakin banyak permintaan terhadap saham suatu perusahaan maka dapat menaikkan harga 

saham tersebut. Jika harga saham yang tinggi dapat dipertahankan maka kepercayaan investor 

atau calon investor terhadap perusahaan juga semakin tinggi dan hal ini dapat menaikkan nilai 

perusahaan. Sebaliknya, jika harga saham mengalami penurunan terus menerus berarti dapat 

menurunkan nilai perusahaan di mata investor atau calon investor. 

Harga suatu saham di pasar modal dipengaruhi oleh beberapa faktor, baik faktor internal 

maupun eksternal. Faktor internal merupakan faktor yang dilihat dari dalam perusahaan yang 

sifatnya spesifik atas saham tersebut seperti penjualan, kinerja keuangan, kinerja manajemen, 

kondisi perusahaan, dan industri dimana perusahaan tersebut bergerak. Sedangkan faktor 

eksternal merupakan faktor yang sifatnya makro dalam mempengaruhi harga saham di bursa 

seperti inflasi, tingkat suku bunga, nilai tukar mata uang asing, dan faktor-faktor non-ekonomi 

seperti kondisi sosial, politik, dan faktor lainnya. 

Dalam mengambil keputusan investasi pada suatu perusahaan, investor atau calon investor 

pada umumnya melakukan analisis fundamental yang didapat dari analisis laporan keuangan. 

Analisis fundamental merupakan analisis yang berhubungan dengan kondisi keuangan 

perusahaan. Analisis tersebut diharapkan agar investor atau calon investor dapat mengetahui 

bagaimana operasional perusahaan yang nantinya menjadi milik investor, apakah sehat atau 

tidak, menguntungkan atau tidak, karena biasanya nilai dari suatu harga saham sangat 

dipengaruhi oleh kinerja dari perusahaan. Ada lima aspek keuangan yang penting dianalisis, 

yakni profitabilitas (profitability), likuiditas (likuidity), solvabilitas (solbability), aktivitas 

(activity), dan nilai pasar (market value). Rasio-rasio keuangan tersebut digunakan untuk 

menjelaskan kekuatan dan kelemahan memprediksi harga saham di pasar modal.  

Analisis fundamental yang dilakukan dalam penelitian meliputi rasio Solvabilitas yang 

diwakili oleh Debt to Equity Ratio, Rasio Profitabilitas yang diwakili oleh Return On Asset dan 

Rasio Aktivitas yang diwakili oleh Total Asset Turnover. 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang membandingkan jumlah hutang 

terhadap ekuitas. Rasio ini sering digunakan untuk melihat seberapa besar hutang perusahaan 

jika dibandingkan ekuitas yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin tinggi nilai DER 

menunjukkan semakin besar total hutang terhadap total ekuitas, juga akan menunjukkan semakin 

besar keuntungan perusahaan terhadap pihak luar (kreditur) sehingga tingkat resiko perusahaan 

semakin besar. Hal ini membawa dampak pada menurunnya harga saham di bursa, sehingga 

saham akan menurun. Debt to Equity Ratio (DER) yang tinggi akan mempengaruhi minat 

investor terhadap harga saham perusahaan, karena investor tidak tertarik pada saham yang 

menanggung terlalu banyak beban hutang (Mukhtaruddin & Romalo, 2007). 

Return On Asset merupakan rasio antara keuangan bersih setelah pajak terhadap jumlah 

aset keseluruhan, yang juga merupakan suatu ukuran untuk menilai seberapa besar tingkat 

pengembalian dari aset yang dimiliki. Semakin besar ROA semakin besar pula tingkat 

keuntungan yang dicapai oleh perusahaan. Sehingga menarik akan minat investor untuk 

menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut. Meningkatnya permintaan akan saham 

tersebut nantinya akan dapat meningkatkan harga saham perusahaan tersebut dipasar. Dalam 

penelitian Zuliarni (2012) menemukan bahwa hasil ROA memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining service. Sedangkan 

penelitian Suhadi (2009) menyatakan bahwa ROA tidak mempunyai berpengaruh terhadap harga 

saham pada perusahaan Food dan Beferage di BEI.  

Total Asset Turnover (TATO) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa 

efisiensi seluruh aktiva perusahaan yang digunakan untuk menunjang kegiatan penjualan. 
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Semakin tinggi rasio TATO berarti semakin efesien penggunaan keseluruhan aset dalam 

menghasilkan penjualan/pendapatan. TATO dinilai penting bagi para kreditur dan pemilik 

perusahaan, karena akan menunjukkan efesien tidaknya penggunaan seluruh aset dalam suatu 

perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Junaeni (2017) menyatakan bahwa secara 

simultan TATO berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan secara parsial TATO tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu dapat dilihat variabel-variabel yang digunakan 

memiliki arah pengaruh yang berbeda-beda terhadap harga saham. Untuk itu peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian yang berjudul “ Pengaruh Rasio Solvabilitas, Profitabilitas dan 

Aktivitas Terhadap Harga Saham pada Perusahaan yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Sub Sektor Pertambangan Batubara Tahun 2013-2017 “. 
 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif  kuantitatif karena penelitian ini berkaitan 

dengan objek penelitian yaitu pada beberapa perusahaan dengan kurun waktu tertentu dengan 

mengumpulkan beberapa data dan informasi tentang perusahaan tersebut yang disesuaikan 

dengan tujuan penelitian. Dalam penelitian ini objek yang digunakan adalah laporan tahunan 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

Populasi  penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sub sektor pertambangan batubara tahun 2013-2017 sebanyak 22 perusahaa. Kemudian data 

perusahaan di dokumentasikan sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan, maka diperoleh 

sampel dalam penelitian ini sebanyak 14 perusahaan dengan periode penelitian yaitu 2013-2017. 

Jenis data yang digunakan adalah data sekunder, berupa laporan keuangan perusahan sektor 

pertambangan batubara per 31 Desember 2013-2017 yang dipublikasikan untuk menghitung 

variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian dan data historis harga saham perusahaan 

pertambangan batubara pada tahun 2013-2017 yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia 

Di bawah ini dijelaskan beberapa variabel yang digunakan dalam penelitian, yaitu: 

 

Tabel 3.3 

Operasional Variabel 

Variabel Definisi Pengukuran Skala 

Harga Saham Harga saham yang 

terbentuk melalui 

mekanisme permintaan 

dan penawaran dipasar 

modal ( Sartono, 2008:70 ) 

Clossing Price 

 

 

Rasio 

Solvabilitas 

(DER) 

Rasio yang menunjukkan 

perbandingan hutang dan 

modal ( Sugiyono, 

2009:71 ) 

DER =
Total Utang (Debt)

Total Ekuitas 
 

 

Rasio 

Rasio 

Profitabilitas 

(ROA) 

Rasio yang digunakan 

untuk melihat sejauh mana 

investasi yang telah 

ditanam mampu 

memberikan 

pengembalian keuntungan 

sesuai dengan yang 

 Rasio 
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Sebelum melakukan pengujian hipotesis dengan analisis regresi berganda, harus dilakukan 

uji asumsi klasik terlebih dahulu. Uji asumsi klasik dalam penelitian ini digunakan untuk 

mengetahui hubungan antara variabel yang ada dalam model regresi. Pengujian yang dilakukan 

dalam penelitian ini adalah uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji 

autokorelasi. 

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi berganda dengan 

menggunakan aplikasi SPSS. Analisis regresi berganda digunakan untuk menguji data mengenai 

ketergantungan variabel dependen dengan variabel independen dengan tujuan untuk 

mengestimasi rata-rata populasi atau nilai rata-rata variabel dependen berdasarkan nilai variabel 

independen yang diketahui. 

 Persamaan regresi linier berganda dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Y = a + b1x1 + b2x2 + b3x3 + e 

Dimana : 

Y = Harga Saham 

a = Konstanta 

b1 = koefisien regresi dari rasio Solvabilitas (DER) 

x1 = Solvabilitas (DER) 

b2 = koefisien regresi dari rasio Profitabilita (ROA) 

X2 = rasio Profitabilita (ROA) 

b3 = koefisien regresi dari rasio Aktivitas (TATO) 

X3 = rasio Aktivitas (TATO) 

e = Eror 

Sumber : Ghozali (2011) 

 

Pengujian hipotesis digunakan untuk mengetahui hipotesis diterima atau ditolak. Untuk 

melakukan pengujian hipotesis, dalam penelitian ini menggunakan uji signifikan  parsial ( uji t) 

dan uji signifikan simultan (uji F). 

Uji t pada dasarnya untuk menjelaskan apakah masing-masing variabel independen berpengaruh 

secara signifikan terhadap variabel dependen. Pengujian menggunakan nilai signifikan (α) 0,05. 

Hipotesis uji t sebagai berikut : 

a. H0 : β0 = 0, artinya secara parsial variabel dependen tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap variabel independen. 

b. Hα : βα = a, artinya secara paresial variabel dependen berpengaruh secara signifikan 

terhadap variabel independen. 

Pengujian ini dilakukan dengan membandingkan t hitung pada hasil regresi dengan tabel 

dengan ketentuan jika t hitung<t tabel, maka H0 diterima dan Ha ditolak, yang artinya variabel 

independen yang diuji tidak berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen. 

diharapkan (Fahmi:98) 

Rasio Aktivitas 

(TATO) 

Untuk mengukur 

perputaran semua aktiva 

yang digunakan untuk 

mengukur berapa jumlah 

penjualan yang diperoleh 

dari tiap rupiah aktiva ( 

Kasmir, 2009:32 ) 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑇𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑣𝑒𝑟

=
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 (𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠)

Total Aktiva (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠)
 

Rasio 
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Sedangkan jika t  hitung>ttabel , maka H0 ditolak dan Ha diterima yang berarti variabel 

independen yang diuji berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel 4.1 

Descriptive Statistics 

Descriptive Statistics 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

DER 60 -666,29 1190,90 126,3264 284,73779 

ROA 60 -43,26 38,03 3,6219 12,66446 

TATO 60 ,00 1,82 ,7414 ,50406 

HARGA 

SAHAM 

60 50,00 28500,00 2797,4333 5397,41780 

Valid N 

(listwise) 

60 
    

Sumber : Output SPSS versi 18 (data diolah) 
 

Berdasarkan Tabel 4.1 tersebut, nampak bahwa 12 perusahaan Sub Sektor Pertambangan 

Batu Bara yang menjadi sampel dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda, 

dimana 12 perusahaan dikalikan periode tahun pengamatan (5 tahun) sehingga data observasi 

dalam penelitian ini menjadi 12 x 5 = 60 data. 

Berdasarkan hasil statistik deskriptif dalam Tabel 4.1, dapat diketahui gambaran masing-

masing variabel sebagai berikut: 

 

Solvabilitas (DER) 

Hasil pengujian statistik deskriptif pada Tabel 4.1 menunjukan bahwa besarnya 

Solvabilitas (DER) berkisaran antara -666,29 sampai 1190,90 dengan rata-rata 126,3264 pada 

standar deviasi 284,73779. Solvabilitas (DER) tertinggi terjadi pada perusahaan Bumi Resourcus 

Tbk (BUMI) pada tahun 2017 sebesar 1190,90, sedangkan Solvabilitas (DER) terendah  terjadi 

pada perusahaan Borneo Lumbung Energy & Metal Tbk (BORN) pada tahun 2013 sebesar -

666,29. 

 

Profitabilitas (ROA) 

Hasil pengujian statistik deskriptif pada Tabel 4.1 menunjukan bahwa besarnya 

Profitabilitas (ROA) berkisaran antara -43,26 sampai 38,03 dengan rata-rata 3,6219 pada  standar 

deviasi 12,66446. Profitabilitas (DER)  tertinggi terjadi pada perusahaan Bayan Resourcus Tbk 

(BYAN) pada tahun 2017 sebesar 38,03, sedangkan Profitabilitas (DER) terendah  terjadi pada 

perusahaan Borneo Lumbung Energy & Metal Tbk. (BORN) pada tahun 2013 sebesar -43,26. 

 

Aktivitas (TATO) 

Hasil pengujian statistik deskriptif pada Tabel 4.1 menunjukan bahwa besarnya Aktivitas 

(TATO)  berkisaran antara 0.004 sampai 1,82 dengan rata-rata 0,7414 pada  standar deviasi 

0,50406. Aktivitas (TATO)  tertinggi terjadi pada perusahaan Resource Alam Indonesia Tbk 

(KKGI) pada tahun 2013 sebesar 1,82, sedangkan Aktivitas (TATO) terendah  terjadi pada 

perusahaan Bumi Resourcus Tbk (BUMI) pada tahun 2017  sebesar 0.004. 
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Harga Saham 

Hasil pengujian statistik deskriptif pada Tabel 4.1 menunjukan bahwa besarnya Harga 

Saham berkisaran antara 50.00 sampai 28500,00 dengan rata-rata 2797,4333 pada  standar 

deviasi 5397,41780. Harga Saham tertinggi terjadi pada perusahaan Indo Tambangraya Megah 

Tbk (ITMG) pada tahun 2013 sebesar 28500,00 sedangkan Harga Saham terendah terjadi pada 

perusahaan Darma Henwa Tbk (DEWA) pada tahun 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, Borneo 

Lumbung Energy & Metal Tbk (BORN) tahun 2014, 2015, 2016, 2017 dan Bumi Resourcus Tbk  

(BUMI) tahun 2015 sebesar 50.00. 

Analisis regresi linier berganda dilakukan untuk mengetahui besarnya pengaruh variabel 

independen terhadap variabel dependen. Analisis regresi linier berganda pada penelitian ini 

menggunakan software SPSS sehingga didapatkan hasil sebagai berikut: 

 

Tabel 4.2 

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 5,899 ,813  7,253 ,000 

DER ,117 ,187 ,087 ,628 ,534 

ROA ,532 ,121 ,547 4,381 ,000 

TATO ,447 ,259 ,238 1,723 ,092 

a. Dependent Variable: HargaSaham 

Sumber : Output SPSS versi 18 (data diolah) 

 

Y = 5,899+ 0,117 DER+ 0,532ROA+ 0,447TATO 

 

Berdasarkan model persamaan regresi dari Tabel 4.2 diatas maka hasilnya sebagai  

 

berikut : 

1. Konstanta (nilai mutlak Y) apabila DER, ROA dan TATO = 0, maka harga saham  

sebesar 5,899 

2. Koefisien regresi X1 (DER) sebesar 0,117 artinya apabila DER naik sebesar 1% akan 

menyebabkan kenaikan harga saham sebesar 0,117 bila variabel lain konstan.  

3. Koefisien regresi X2 (ROA) sebesar 0,532 artinya apabila ROE naik sebesar 1% akan 

menyebabkan kenaikan harga saham sebesar 0,532 bila variabel lain konstan.  

4. Koefisien regresi X3 (TATO) sebesar 0,447 artinya apabila TATO naik sebesar 1% 

akan menyebabkan kenaikan harga saham sebesar 0,477 bila variabel lain konstan.  

Hasil perhitungan uji F dalam penelitian ini dapat dilihat sebagai berikut. 
 

Tabel 4.3 

Hasil uji F 
ANOVAb 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 47,274 3 15,758 7,508 ,000a 

Residual 88,155 42 2,099   

Total 135,429 45    
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a. Predictors: (Constant), TATO, ROA, DER 

b. Dependent Variable: HargaSaham 

Sumber : Output SPSS versi 18 (data diolah) 

 

Pada Tabel 4.3 dapat dilihat bahwa hasil uji F menujukan nilai Fhitung 7,508 > Ftabel 2,82 

dengan signifikansi sebesar 0,000. Nilai signifikasi tersebut lebih kecil dari 0,05 hal tersebut 

menunjukan bahwa variabel independen berpengaruh secara simultan terhadap variabel 

dependen. Artinya, setiap perubahan yang terjadi pada DER, ROA, dan TATO secara bersama-

sama akan berpengaruh terhadap Harga Saham. 

 

Uji Koefesien Diterminasi (R2) 

Uji koefisien determinasi dilakukan untuk mengetahui seberapa besar kemampuan variabel 

independen dalam menjelaskan variabel dependen. Besar nilai koefisien determinasi adalah 0 

sampai 1. Nilai Adjusted R2 yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel independen dalam 

menjelaskan variasi variabel dependen sangat terbatas. Nilai Adjusted R2 yang mendekati 1 

berarti variabel-variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan 

untuk memprediksi variasi variabel dependen. Hasil perhitungan uji koefisien determinasi dapat 

dilihat pada tabel berikut: 

 

Tabel 4.4 

Koefisien determinasi (R2) 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 ,591a ,349 ,303 1,44877 

a. Predictors: (Constant), TATO, ROA, DER 

b. Dependent Variable: HargaSaham 

 Sumber : Output SPSS versi 18 (data diolah) 

 

Berdasarkan Tabel 4.4, hasil uji Adjusted R Square pada penelitian ini diperoleh nilai 

sebesar sebesar 0,303. Hal ini berarti besar hubungan variabel independen (DER, ROE, TATO) 

terhadap variabel dependen (Harga Saham) sebesar 30,3%, sedangkan sisanya sebesar 69,7% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Hasil tersebut juga 

menunjukkan bahwa signifikansi F hitung dalam penelitian ini sebesar 0,000. 

 

SIMPULAN DAN SARAN 

SIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dijelaskan sebelumnya, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Solvabilitas (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham diperoleh nilai t 

hitung sebesar 0,628 dan nilai signifikansi sebesar 0,534. Hasil yang diperoleh menunjukkan 

bahwa solvabilitas (DER) tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham 

Perusahaan yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan Batubara 

Tahun 2013-2017, maka dari itu hipotesis pertama yang menyatakan berpengaruh terhadap 

Harga Saham ditolak.  

2. Profitabilitas (ROA)  berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham diperoleh nilai t hitung 

sebesar 4,381 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 atau lebih besar dari tingkat signifikansi 
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yang digunakan (0,000< 0,05). Hasil yang diperoleh menunjukkan bahwa Profitabilitas 

(ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham Perusahaan yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan Batubara Tahun 2013-2017, maka dari 

itu hipotesis kedua yang menyatakan berpengaruh terhadap Harga Saham diteima. 

3. Aktivitas (TATO) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga saham diperoleh nilai t hitung 

sebesar 0,628 dan nilai signifikansi sebesar 1,723. Hasil yang diperoleh menunjukkan bahwa 

Aktivitas (TATO) tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham Perusahaan 

yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan Batubara Tahun 2013-

2017, maka dari itu hipotesis ketiga yang menyatakan berpengaruh terhadap Harga Saham 

ditolak. 

4.  Solvabilitas (DER), Profitabilitas (ROA), Aktivitas (TATO) secara simultan berpengaruh 

terhadap Harga Saham Hal tersebut dibuktikan dengan nilai F hitung sebesar 7,508 dengan 

nilai signifikansi sebesar 0,000. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Solvabilitas (DER), 

Profitabilitas (ROA), Aktivitas (TATO) secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham 

Perusahaan yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan Batubara 

Tahun 2013-2017. Besarnya kontribusi variabel independen dalam menjelaskan variabel 

dependen sebesar 30,3% dilihat dari hasil uji Adjusted R Square, sedangkan sisanya sebesar 

69,7% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

SARAN 

1. Bagi calon investor yang akan berinvestasi pada perusahaan Pertambangan BatuBara, 

hendaknya memperhatikan Profitabilitas (ROA)  yang terbukti berpengaruh terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor Pertambangan 

Batubara. 

2. Penelitian selanjutnya perlu untuk menambah atau mengganti beberapa variabel yang 

dimungkinkan berpengaruh terhadap Harga Saham, seperti Asset Growth, Return On Equity 

dan lain sebagainya. Juga dapat memperbaiki keterbatasan yang ada dalam penelitian ini dan 

memperbanyak jumlah sampel serta tahun pengamatan untuk mendapatkan hasil yang 

menyeluruh. 
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